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Kuresel piyasalarda pozitif risk istahi devam ederken bliyiik perakende firmalarinin

finansal sonugclarinin takip edildigi ABD piyasalarinda karisik kapanislar gortldu

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kuresel piyasalarda karisik bir seyir goéraldd.
Avrupa borsalari, haftanin ikinci iglem gununu
yiikseligle tamamlarken ingiltere'de FTSE 100 endeksi
%0,36, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,68 deger
kazand1.

ABD'de Walmart ve Home Depot gibi bulylk
perakendecilerin finansal sonuglarinin aciklanmasinin
ardindan gline yatay seyirle baglayan endeksler gin
icinde karisik bir seyir izledi ve guinu karisik tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi 200 puanin Uzerinde
deger kazandi ve %0,71 artigla 34.152,01 puana ¢iktl.
S&P 500 endeksi %0,19 artarak 4.305,20 puana
tirmanirken, Nasdaq endeksi %0,19 azaligla 13.102,55
puana indi.

Aciklanan bilangolara gére, Walmart'in ikinci ¢eyrekte
elde ettigi gelir, gida ve diger temel maddelere olan
talebin etkisiyle gegen yilin ayni donemine kiyasla %8,4
artarak 152,9 milyar dolara yiikseldi. ingaat ve ev
malzemeleri satan Home Depot'nun da ikinci ¢eyrekte
geliri %6,5 artigsla 43,8 milyar dolara ¢iktl. Buyuk
perakende zincirlerinin ikinci ¢eyrek bilangolarinin
beklenenden iyi gelmesi, tiketici harcamalarinin gugli
kaldigini gosterdi.

Makroekonomik veri tarafinda ise, ABD'de sanayi
dretimi Temmuz'da aylik %0,6 ile piyasa beklentilerinin
Uzerinde artis gosterdi. YuUksek mortgage kredi faiz
oranlari ve ylksek malzeme fiyatlari nedeniyle Ulkede
konut baslangiclari ise Temmuz'da %9,6 azalisla 1
milyon 446 bine gerileyerek Subat 2021'den bu yana
kaydedilen en disik seviyeye indi. insaat izinleri de
Temmuz'da aylik bazda %1,3 azalarak 1 milyon 674 bin
ile Eyltl 2021'den bu yana en disuk seviyeyi kaydetti.

Tahvil getirilerinde agiklanan verilerle birlikte ABD 10
yillik tahvil faizinde hafif dalgalanma goérildid ve gin
icinde faizler %2,87 seviyesine kadar ylkselse de bu
sabah %2,82’ye geriledi. Dolar endeksi hafif distsle
106,3 seviyesinde kapanis yapti. EURUSD paritesi ise
bu sabah 1,01790 seviyesinde. Ons altin ise 1.780
USD civarinda yatay.

Fed, kripto varliklarla ilgili faaliyetlerde bulunan veya
bulunmak isteyen bankalara yonelik denetim mektubu
yayimladi. Fed mektupta, bankalara kripto varliklarla

llgili hizmetleri sunmadan Once yasal izinleri kontrol
etme uyarisinda bulundu. Bitcoin bu sabah 24 bin USD
seviyesinde yatay seyrediyor.

Petrol fiyatlarinda gecgen hafta baslayan disls seyri
din de devam etti. ABD ham petroli WTI ve Brent
petrolde %3'lU asan gerileme gergeklesti. ABD ham
petroli 87,3, Brent petrol bu sabah 92,9 USD/varil
seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak pozitif bir
seyir gorlyoruz. ABD vadelilerinde bugtn, yatay bir
seyir var. VIX endeksi 19,7 seviyesinde.

Yurt disinda bugiin ingiltere’de tiiketici ve (Uretici
enflasyonu rakamlari aciklanacak. Tuketici fiyatlari en
son yilhk %9,4 ile 40 yilin zirvesine ulasmisti. Tlketici
enflasyonun bu ay artisini sdrdirmesi ve yilhik %9,8
seviyesine yukselmesi tahmin ediliyor. ABD'de gunin
en onemli verisi perakende satiglar olacak. Bir dnceki
veride perakende satislar aylik %1,0, otomobil harig
tutulan c¢ekirdek perakende satislar %0,7 artis
géstermisti. TSI 21:00de ise Fed, 26-27 Temmuz
FOMC toplanti tutanaklarini aciklayacak.

Gelecek gilindemde neler var?

Bu hafta klresel piyasalarda, verilerdeki enflasyon ve
resesyona iliskin isaretler takip edilecek. Fed
yetkililerinin bu hafta yapacaklari s6zlU yénlendirmelerin
de piyasalarin yonlu Gzerinde etkili olmasi beklenirken,
Persembe gunid Euro Bdlgesi igin nihai enflasyon
rakamlari agiklanacak. Euro Boélgesi enflasyonu éncu
verilerle aylik %0,1, yilik %8,9 artis gdstermisti. Ayni
giin ABD'de aciklanacak Philadelphia Fed imalat
Endeksi verisinin Agustos ay! sonuglari da piyasalar
tarafindan takip edilecek.

Cuma gunu ise Japonya'dan gelecek olan enflasyon
rakamlari izlenecek. Japonya'da enflasyon, son (g
ayda Japonya Merkez Bankasi'nin %2 olan fiyat
istikrari hedefinin Uzerinde gelmisti. Manset enflasyon
son olarak %2,4 olurken, BoJ'un gdsterge aldigi gida
haric enflasyonda artis 9%2,2 olmustu. Ayni gln
Almanya’da ise Uretici enflasyonu verisi acgiklanacak.
Almanya'da Uretici fiyat artisi son ay %0,6'ya yavaslasa
da, yilhk artis %32,7 olmustu.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim




Kuresel Piyasalar ||

IHALKYATIRIM

}M{
&

ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 43052 & 019% & 233% & 1041% W -10.19%
Dow Jones 341520 &  071% A& 245% A& 898% W -7.19%
Nasdaq 13,1025 ¥ -019% & 252% & 1261% W -16.13%
S&P 500 Vadeli* 43135 & 013% & 246% & 1057% W -9.84%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 139101 A& 068% A 157% A 688% W -13.88%
FTSE 100 75361 & 036% A& 094% AL 472% A 041%

MSCI Europe 17204 & 001% W -096% & 6.07% W -18.48%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32858 & 024% & 012% W -210% W -9.54%
Kospi 25134 W -079% W -041% A& 693% W -15.92%
Hong Kong* 19,8305 &  1.00% v -125% W -872% W -14.85%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,1346 & 049% A 135% A 1038% & 047%

IDX Composite - Endonezya 71335 & 0.57% ¥ -038% & 583% & 6.54%

TAIEX - Tayvan 15459.8 & 0.25% & 172% A& 688% W -16.55%
MSCI GOU Asya 5426 W -012% A& 006% W -050% W -1871%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 29133 & 196% & 156% & 1969% & 48.37%
MOEX - Rusya 22083 & 200% & 353% W -064% W -42.99%
WIG - Polonya 56,2178 & 026% A& 079% & 294% W -20.22%
Prag SE - Prag 12557 & 038% & 025% & 203% W -12.62%
S&P/BMV IPC - Meksika 48,801.7 & 0.34% & 070% A& 256% W -7.95%
Merval - Arjantin 1247873 W -095% A 118% A 1789% & 46.32%
Tel Aviv 35 - israil 20592 & 010% & 083% & 1279% & 284%

Tedavul All - Suudi Arabistan 125451 &  001% & 011% & 98% &  10.46%
FTSE/JSE All - Endonezya 715047 & 108% A 034% A 465% W -473%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 34146 & 051% & 086% & 1152% & 6.17%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks, kuresel risk istahinin olumlu destegiyle yukselen trendde rekor
seviyelerdeki seyrini surdurerek gune pozitif baslangi¢ yapabilir

Duin piyasalarda neler oldu? -

Dun B|ST 100 endeksi gune %0 66 artlgla Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
2.876,03 puandan baslangi¢ yaptl. Gune pozitif Kapanis 29133 26718 47371
baglayan endeks, gin sonunda 2.900 puani Giinliik Deg. A 196%  A36T% A 096%
asarak rekor seviyeleri goérdi ve gund %1,96 Haftalik Deg. A 156% & 360% & 0.69%
yukseligle 2.913,30 puandan tamamladi. Yillik Deg. A S683%  AGTAG A 3916%

Endekste dun ylksek volatilite gorilirken endeks

. L. . N Hacim (milyar TL) 65.9 138 26.8
gun icinde en dusuk 2.773, en yuksek 2.913 S o v Arei A san
puani gordi. BIST 100 endeksi boylelikle tarihi B o o o

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 36.5 5.9 16.8

zirve ve kapanis rekorunu yenilemis oldu. Dln
bankacilik endeksi 9%3,67, ulastirma endeksi Gunliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 8041%  Al3431% 4 59.63%
%6,60 ve sinai endeks %0,96 ylkseldi. Endekste “Haftalik degiisim, Gnceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
toplam islem hacmi 65,9 milyar TL ile ylksek %o oo dedismifadeeder

seviyede gerceklesti.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Bugiin ne bekliyoruz?

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
. . . . o $ITL 17.9586 17.9470 v -0.06%
Yurt icinde bugun endeksin, kuresel risk istahinin
. . € 1.0173 1.0178 A 0.05%
olumlu destegiyle ylkselen trendde rekor
. . L o . .. . S 134.35 134.10 v -0.19%
seviyelerdeki seyrini strdirecegini ve gune pozitif
baslangi¢ yapabilecegini distnlyoruz - ne S .
' S&P* 4,294.2 4,299.1 F'S 0.12%
Nasdag* 13,579.7 13,604.8 Fs 0.18%

Buglin yurt icinde TCMB, kisa vadeli dis borg
istatistiklerini agiklayacak. Son ay kisa vadeli borg ik Actis dncesiin beitien rakamlar, bir énceki ginin kapanis verieric
stoku 134,5 milyar dolar olurken, vadesi bir yildan
az kalmis dis bor¢ 182,3 milyar dolar olarak
aciklanmisti.  Ayrica Ekonomi  Koordinasyon

Kurulu (EKK), Cumhurbaskani Yardimcisi Fuat

Oktay bagkan“glnda toplanacak' Degisimler 16/08/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg

. Tiirkiye 2 Yillik 7054 @ 623% @ 278% @ -226% @ 1182%
Gelecek giindemde neler var?

Tiirkiye 5 Yilhk 707.1 @ 510% @ 400% @ -191% @ 853%

Tiirkiye 10 Yillik 6545 @ 504% @ 395% @ -184% @ 59.7%

Bu hafta Persembe gini TCMB PPK faiz karari
takip edilecek. TCMB, gecen yillin son 4
toplantisinda faizde toplam 500 baz puan indirime
gittikten sonra, bu yilin ilk 7 toplantisinda faizde
bir degisiklik yapmamisti. Foreks anketine katilan
ekonomistlerin tamami faizde bu ay da bir
degisiklik olmayacagini belirtirken ankette yil sonu
icin tahminler de faizin %14,00 olarak kalacagi
yonunde olustu.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de dun beklentilerin Gstinde gelen sanayi
uretimi ve kotl gelen konut baslangiglari verileri
sonrasi major para birimleri Dolar’a kargi karisik
seyir izlerken, Dolar Endeksi 106,4 seviyesine
geriledi. Bugun acgiklanacak FED FOMC
tutanaklari oncesi, kuresel tahvillerde satiglar Tshuil Verim Egris| & Haftalik Degisim

izlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi gun iginde 6 5 w0
bp artigla %2,85, Almanya 10 yillik tahvil faizi 9
bp artisla %0,99, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 13
bp artisla %2,15 seviyesinden islem gordua. »% I ‘

27.00 50

. | )
L

Hazine doviz cinsi tahvillerde benzer saticili 20
gorunum izlenirken, 10 yillik Dolar cinsi gosterge
tahvil faizi 30 bp artigla %9,80 seviyesinden

gini tamamladi. Yurt ici tahvil piyasasinda, *® 0
Hazine ihalelerinin takip edildigi gunde, islem 1700 200
hacmlnl_n yogunlag,tlgl TUI_:E ye _endeks_” oo o
endeksli tahvilde alicih seyir, sabit getirili oW a s e s 0
tahvillerde ise sinirli saticili gorandm izlendi. e -cagaknin —mtl080F A0
BIST Kesin Alim Satim Pazari islem hacmi 6
Milyar TL olarak gerceklesirken 2 yil vadeli
gOsterge tahvil bilesik faizi 11 bp azaligla|pénem Nisan 22 | Mayis 22 |Haziran 22 | Temmuz 22| 16.08.22
%19,56, 10 vyl vadeli tahvil bilesik faizi|DonemSonuTLREF Endeksi| 1537.04 | 1553.08 | 157143 | 159072 | 160051
degismeyerek %16,90 seviyesinden gunu Aylik Ortalarna — 14.12% 13.99% 1434% 14.37% 14.00%
oplantl Tarinl k. ersembe uniu rani .
tamamiladi PPK Toplanti Tarih 18.08.2022 Persembe |  Giinliik TLREF O 14.17%
iHALE+ROT DAHIL SATIS
TL likidite tarafinda TCMB 25 milyar TL’lik ihaleTarihi itfaTarihi  Kiymet Tiirii (Milyon TL) Getiri
haftalik repo doénusunu 7 milyar TL olarak | 08.08.22 | 09.06.27 [Sabit Kuponlu 17,061 |%17,51 yillik bilegik
yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari |_09.08.22 | 17.04.24 |Sabit Kuponlu 5,840 921,44 yillik bilesik
161 m"yar TL’ye ger”ed' Haftalik vadeli 09.08.22 | 13.09.28 |Degisken Faizli 3,410 625,98 yillik bilesik
Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon swap islemleriyle 15.08.22 | 28.04.32 Sa_x_blt Kuponlu 18,867 916,79 yillik bilegik
ayn| gun Va|0r|u 3’3 Mllyar TL ||ave f0n|ama 16.08.22 04.08.32 TUFEIYEEFIdE‘l'(S[i 1,968 %-U,SSYI"IkalEﬁIk
. . . ... [KINCIL PiYASA SATISLARI
sagladi. TLREF orani %14,17 ile politika faizinin 2 - —
istiinde olustu 08.08.22 | 09.06.27 |Sabit Kuponlu 783 %17,51 yillik bilesik
. ' 09.08.22 | 17.04.24 |Sabit Kuponlu 479 %21,44 yillik bilesik
_ . e | 09.08.22 | 13.09.28 |Deisken Faizli 73 %25,98 yillik bilesik
Ha2|'n'e,'dur_1 2032 vadeli TUFE'ye end_eksﬁ DOGRUDAN SATIS
tahvilin ilk - ihracinda  %-0,58 yillik reel bilegik [ 10.08.22 |09.08.24 [ABD DolanCinsiD.T] 28,299 [%5,52 yillk kupon
faizle, yuklu gelen talebin sadece %12’sini | 16.08.22 [ 04.08.32 |Kira Sertifikasi 10,291 |%16,79 yillik bilesik

kargilayarak, 1,97 milyar TL, 2032 vadeli kira
sertifikas! dogrudan satisinda ise %16,79 bilesik
getiri ile 10,3 milyar TL borg¢landi. Hazine
bdylece Agustos ayinda 80,9 milyar TL itfasina
karsilhlk 69,2 milyar TL borglanma planlarken,
87,2 milyar TL ile hedefinin  Ustinde
borclanarak bu ayki programini tamamladi.
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Yurt i¢i Haberler

Turkiye genelinde konut satiglan
Temmuz ayinda  bayram tatili
nedeniyle islem vyapilabilen isgunu
sayisindaki azalma ve BDDK'nin
sikilastirici adimlarinin  konut kredili
satiglara olumsuz etkisiyle gecen yilin
ayni donemine gore %12,9 geriledi ve
93.902 adet oldu. Boylelikle gecen
yilin Agustos ayinin ardindan yillik
bazda ilk kez gerileme yasandi. Ayrica
Ocak ayindan bu yana adet bazinda
en dusuk rakam goérulmus oldu. Konut
satislari Ocak-Temmuz doneminde bir
onceki yilin ayni donemine gore
%24,2 artisla 820 bin 300 olarak
gerceklesti. ipotekli konut satislari
yillik bazda %6,8 azalig gOstererek
19.146 adet oldu. Toplam konut
satiglari icinde ipotekli satiglarin payi
%20,4 olarak gergeklesti. Yabancilara
yapilan konut satislarr  Temmuz
ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore
yuzde 12,4 azalarak 3.939 oldu.
Temmuz ayinda toplam konut satislari
icinde yabancilara yapilan konut
satisinin payi1 %4,2 oldu.

TCMB Haziran ayina iligkin konut
fiyat endeksini yayimladi. Buna goére
Konut Fiyat Endeksi (KFE), 2022 yili
Haziran ayinda bir 6nceki aya goére
%9 oraninda artis gosterdi. Konut
fiyatlar bir 6nceki yilin ayni ayina goére
nominal olarak %160,6, reel olarak ise
%47 oraninda artti. Konut fiyatlari
yillik bazda nominal olarak istanbul'da
%184,9, Ankara'da %165,4 ve
Izmir'de %150,9 artis kaydetti.

BM'nin Istanbul'daki tahil
koordinasyon merkezinin acikladigi
verilere goére, Turkiye, Ukrayna'dan
tahil ve gida maddeleri ihracatinda
%26 ile ilk sirada yer aldi. 1-15
Agustos  tarihlerinde  Ukrayna'nin
Odesa, Cornomorsk ve
Yuzni/Pivdennyi limanlarindan tahil
yukli 21 gemi c¢ikti ve bu gemilerde
563 bin tondan fazla tahil ve diger
diger gida maddeleri yer aldi. Tahil
ihracatinda Turkiye'yi, %22 ile iran ve
Gulney Kore izledi.
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Yurt Dis1 Haberler

ABD Baskani Biden, Kongrenin
onayini alan "Enflasyonu Duslurme
Yasasi"ni Beyaz Saray'da duzenlenen
imza toreni ile onayladi. Toérende
yaptigi konusmada Biden, yasanin
ABD tarihinin en 6nemli yasalarindan
biri oldugunu soyledi ve bu yasanin
iklim konusunda da simdiye kadar
atimis en buyuk adim oldugu
degerlendirmesinde bulundu.
Zenginlerin  vergilerden  Uzerlerine
digsen "adil payl" 0Odemelerinin
saglanacagini da belirten Biden,
bayuk sirketlerin artik minimum %215
kurumlar vergisi 6deyecegini aktardi.

ABD'de konut baslangiglan ve
ingaat izinleri talepteki azalmayla
Temmuz'da 2021'den beri en dusuk
seviyeye geriledi. ABD'de konut
baslangi¢lari Temmuz'da aylk %9,6
duserek vyilliklandinimig bazda 1,45
milyona geriledi. Veride beklenti aylk
%2,1 dusus olmasi yonundeydi.
Talepteki azalma konut insaatlarinin
dususunde etkili oldu. ABD’de insaat
izinleri ise aylik bazda %1,3 duserek
1,67 milyona geriledi. Bu veride de
beklenti %3,3 dusus olmasi
yonundeydi.

Almanya'da yuksek enerji
maliyetlerinin hanehalki ve girketlere
olumsuz etkisiyle halihazirda duguk
seviyelerde seyreden yatirimci guveni,
AQustos'ta dugusunu surdurdd. Alman
ZEW Enstitlisu'nun yatirbmci
beklentileri endeksi AQustos'ta
dustsunu  surdurerek eksi 55,3
degerini aldi. Onceki ay endeks eksi
53,8 olmustu. Cari kosullar
endeksinde de koétulesme  surda.
Endeks eksi 45,8'den eksi 47,6'ya
geriledi.

Yeni Zelanda Merkez Bankasi
dordlinclu kez artigla, Ulkede yuksek
seyreden enflasyonla miucadele etmek
icin politika faizini 50 baz puan artigla
%3'ye  cikardi. Banka  yuksek
enflasyonu kontrol etmek igin daha
fazla parasal sikilastirmaya ihtiyag
oldugunu da belirtti.

Avrupa'da dogal gaz fiyati,
Rusya'dan tedarikin azalmasi ve
Norveg'in Almanya'ya gaz arzini daha
fazla artiramayacagini duyurmasiyla
yukseliyor. Rus dogal gaz devi
Gazprom ise spot piyasada 2500
dolar/bin metrekip seviyesine ulasan
gaz fiyatinin, bu trendi kig aylarinda
da devam ettirmesi halinde 4 bin
dolar/bin metrekUlp seviyesini
asabilecegi uyarisinda bulundu.
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Sirket Haberleri

Sok Marketler (SOKM, Notr): Sok Marketler'in net kari yilin ikinci ¢eyreginde, dénceki yilin ayni dénemine gore
%215 artigla 352,6 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Aciklanan rakam ortalama piyasa beklentisinin %5,3
Uzerinde, kurum beklentimiz ile ayni gerceklesti. Net kar marji da yilhk bazda 1,0 puanlik iyilesme ile %2,6
seviyesinde gercekleserek, tarihsel olarak en yiuksek net kar marjina ulasildi. Net satis gelirleri, piyasa ortalama
beklentisi olan 13.110 milyon TL ve beklentimiz olan 13.324 milyon TL ile uyumlu yillik bazda %95,2 artisla 13.349
milyon TL seviyesinde gercgeklesti. Kismen personel zamminin 6ne g¢ekilmis olmasi kismen de kira giderlerindeki
artis nedeniyle FAVOK marjinda beklentimiz ile uyumlu yillik bazda 1,3 puanlik daralma gergeklesti. Bu rakam %8,2
ile piyasa beklentisinin 0,2 puan altinda bizim beklentimiz ile uyumlu gergeklesti. Beklentiler ile uyumlu gerceklesen
ikinci ¢ceyrek finansallarinin hisse performansina etkisini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SOKM F/K 13,5
Cari Fiyat (TL) 16,77 FD/FAVOK 3,7
52H En Yuksek (TL) 18,01 FD/Satiglar 0,3
52H En Dusuk (TL) 10,90 PD/DD 9,0
Piyasa Degeri (mn TL) 9.949,5
Piyasa Degeri (mn USD) 554,6 S1H 6,6%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 17,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 3,6%
Temettl Verimi 0,7% S1Y -67,0%
3A Hacim (mn TL) 112,21 YB -28,9%

Logo Yazilim (LOGO, Pozitif): 2C22'de sirketin konsolide satis gelirleri yilhk bazda %106,8 artisla 368 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %6, piyasa beklentisinin de %5 lzerinde gerceklesti.
Ozellikle Tirkiye operasyonlarinda yeni muisteri kazanimi, mevcut misteri harcamalarinda artis ve e-devlet
segmentinde giicli kontdr satislari cirodaki yiikseliste etkili oldu. Konsolide FAVOK vyillik bazda %96,9 artisla 158
milyon TL'ye yukseldi. Agiklanan rakam, piyasa beklentisinin %10 ve kurum beklentimizin de %211 Uzerinde
gerceklesti. Bu baglamda, FAVOK marji yillik bazda 2,16 puan ilimli dislsle %42,93 seviyesine geriledi. 2C22'de
Logo’nun net kar yillik bazda %125,6 artisla 147 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Acgiklanan rakam, ortalama
piyasa beklentisinin %15, kurum beklentimizin de %8,6 Ustlinde gergeklesti. Net kar marji yillik bazda 3,32 puan

artisla %39,93 seviyesine yikseldi.

Beklentilerin Uzerinde gergeklesen

performansina yansimasini “pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

ikinci

ceyrek sonuglarinin hisse

Hisse Kodu LOGO F/K 12,8
Cari Fiyat (TL) 49,22 FD/FAVOK 11,4
52H En Yuksek (TL) 52,72 FD/Satiglar 4,5
52H En Dustuk (TL) 37,21 PD/DD 55
Piyasa Degeri (mn TL) 4.922,0
Piyasa Degeri (mn USD) 274,3 S1H -2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 65% S1A -1,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -5,5%
Temettl Verimi 1,6% S1Y -71,7%
3A Hacim (mn TL) 44,9 YB -36,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Ko¢ Holding (KCHOL, Pozitif): Ko¢ Holding yilin ikinci ¢eyreginde piyasa ortalama beklentisinin %31,7 Uzerinde
yillik bazda %383 artisla 15,5 mn TL net kar acikladi. Ciro yillik bazda %234 artarak 197,6 mir TL seviyesinde
gergeklesirken, FAVOK yillik bazda %335 artigla 40,4 miIr TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK mariji da yillik bazda
4,8 puanhk artigla %20,4 seviyesinde gergeklesti. Gugli gelen ikinci ¢eyrek finansallarin hisse performansina
yansimasini ‘pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu KCHOL F/K 3,4
Cari Fiyat (TL) 43,08 FD/FAVOK 3,2
52H En Yiksek (TL) 43,22 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusuk (TL) 20,19 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 109.246,5
Piyasa Degeri (mn USD) 6.089,2 SI1H 2,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A 4,9%
Endeks Payi (BIST100) 3,4% S3A -9,4%
Temettl Verimi 2,0% S1Y -11,0%
3A Hacim (mn TL) 681,6 YB -1,5%

indeks Bilgisayar (INDES, Simirli Pozitif): 2C22'de Indeks Bilgisayar'in cirosu giiglii seyreden perakende riin
satiglarinin desteginde yillik bazda %71,3 artisla 4,96 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimizle uyumlu, piyasa
beklentisinin ise %1,7 altinda gerceklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK'U briit karlihktaki artigin beraberinde,
operasyonel giderler marjinin yilhk bazda kontrol altinda kalmasinin destegdinde, 6nceki yilin ayni dénemine gore
%86,2 artisla 163 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %6, Ustiinde, piyasa
beklentisine de paralel gergeklesti. Bu gergevede FAVOK marji da, yillik bazda 0,26 puan artig kaydederek %3,29
seviyesinde gerceklesti. Indeks Bilgisayar'in net kari 2C22’de yillik bazda %319,5 artisla 136 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. Aciklanan net kar, piyasa beklentisinin %36, kurum beklentimizin ise %34 Ustliinde gergeklesti. Net karin
beklentimizi asmasinda, diger faaliyetlerden net gelirlerin yillik bazda gulgli artis kaydetmesi etkili oldu. Indeks
Bilgisayar'in ikinci c¢eyrekte net kari piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesse de, karlilik tarafindaki artisin
operasyonel olmayan gelirlerdeki artistan kaynaklanmasi dolayisiyla ikinci ¢geyrek finansallarinin hisse performansina
etkisini “sinirh pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu INDES F/K 3,7
Cari Fiyat (TL) 9,17 FD/FAVOK 2,7
52H En Yuksek (TL) 9,55 FD/Satiglar 0,1
52H En Dusuk (TL) 5,49 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 2.054,1
Piyasa Degeri (mn USD) 1145 S1H -3,3%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A -10,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -18,5%
Temettl Verimi 58% S1Y -36,5%
3A Hacim (mn TL) 34,9 YB -10,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0 Kapanig 5.21x

8.5 B Minimum 521x 521x
8.0 / Maksimum 6.78x 9.06x
7.5

A / Ortalama 6.00x 6.69x
7.0 /\ -
'_'!:b Minimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
6.5 v .

“11 Maksimuma Uzaklik -1.57x -3.85x
6.0

’ hd vy Performans -4.8% -25.3%
5.5 LJ \
5.0
45 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
33 3§ 3 3 ¥ 3Ry ¥y ¥ 8y yIR carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
[29) (o)) (o)) S : g r: - o o o 3 < wn (%) ~ [=9) . .
° ° ° °e e e e e o o © o ° ©° carpan seviyesine %28.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son 1 Yil
0.9 14.8 Kapanis 0.80x
08 Minimum 0.57x 0.44x
Maksimum 0.80x 0.80x
0.7 Ortalama 0.64x 0.57x
Minimuma Uzaklik 0.23x 0.36x
0.6 10.4
Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
0.5 Performans 20.7% 61.0%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
T2 2 2 2 2 2 8§ 8§ § 8 8 8 8 9 9 9 8§ ¢arpan seviyesine %20; son bir yillik ortalama
2 § 3 S 3 S 533 T 3 T Tz 8T IS i o
© & & 4 4 4 4 o o o o o o o o o o o carpan seviyesine %28.3 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
1 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig 7.28x
1 / 1 Minimum 7.28x 7.28x
_____ ‘ Maksimum 9.14x 12.01x
v

10 A / \\ / Ortalama 8.36x 9.30x
% Minimuma Uzaklk 0.00x 0.00x

9 '\/‘
l\ / /l\‘L Maksimuma Uzaklk -1.86x -4.73x
s h N Performans 3.3% -12.5%
7 .
- 4 4 4 L L A D T A Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
8 29 @2 @ g g g g g g d g g9 g ivesine 9 i
® X & o S S S X S § o d X ® carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
o o o — — — — o o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %27.7 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
> Kapanig 1441
10 Minimum 13 224
5 Maksimum 14.4 15.3
0 Ortalama 6.1 -2.1
-5 Minimuma Uzaklik 131 36.8
-10 Maksimuma Uzaklik 0.0 -0.9
-15 Performans 0.0% -19.5%
-20 |
25 909 o9 9 9 9 9 9 8 38 84 8 8 948 8 948 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § s I 33 g3 T T F g8 g seviyeye 8.3 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 16.6 puan yakiniz.

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

50 Kapanig 0.8
-10 Minimum -19.6 -33.5
Maksimum 0.8 3.8
10  Ortalama -13.3 -15.4
Minimuma Uzaklik 204 34.3
-40 Maksimuma Uzaklik 0.0 -3.0
-30  performans 0.1% -4.7%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E S E E E E E S & S S E & S E & S E seviyeye 14.1 puan; son bir yillik ortalama

8 8 8 8§ 2 3 3 88 383 3 8 8 8 5 38 seviyeye 16.2 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
1Y Kapanig -4.3

Minimum -9.4 -25.5
r . l : Maksimum -1.9 5.4

M Ortalama 5.7 -7.3

1 Minimuma Uzakhk 5.1 212
Maksimuma Uzaklk -2.4 -9.7

v Performans 2.1% -8.8%

9 2 2 2 2 2 2 98 9 94 98 9 949 98 9 94 9 4 Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
® & & 8 9 8§ 8§ 9 8 8 & §F § 5 ¥ &R @ i 9.7 k
o o o — — — i o o o o o o o o o o o SeVIyeye . puan ya niz.

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama

--------- +2stdev --------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreklik) 2 Ceyrek 0.7% -0.1%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Yilliklandirilmig) 2 Ceyrek 2.7% -0.5%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH Deflator 2 Ceyrek -0.8% -0.5%
15 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (yillik) Temmuz 4.3% 3.9%
15 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislar Temmuz 5.0% 3.1%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - -3.1%
15 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - -9.2%
15 Agustos Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 0.1%
15 Agustos Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 21.2%
15 Agustos 11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Bltce Dengesi Temmuz - -31.1B
15 Agustos 15:30 ABD Empire imalat PMI Agustos 5.0 11.1
16 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran 0.4% 0.8%
16 Agustos Cin 1Yillik Borglanma Faizi Agustos 2.85% 2.85%
16 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Satislari Temmuz - 150.5K
16 Agustos 10:00 Turkiye Konut Satislar (Yillik) Temmuz - 11.7%
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Temmuz - -26.0B
16 Agustos 12:00 Almanya ZEW Beklentiler Agustos -60.0 -53.8
16 Agustos 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Beklentileri Agustos -53 -45.8
16 Agustos 14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 12.43%
16 Agustos 14:30 Tlrkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 145.50%
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Temmuz -1.2% -2.0%
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1540K 1559K
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Temmuz -2.7% -0.6%
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri Temmuz 1650K 1685K
16 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0.3% -0.2%
16 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 80.1% 80.0
17 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylk) Haziran 0.8% -5.6%
17 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran 5.4% 7.4%
17 Agustos 02:50 Japonya ihracattaki Degisim % Temmuz 17.4% 19.4%
17 Agustos 02:50 Japonya ithalattaki Degisim % Temmuz 45.5% 46.1%
17 Agustos  07:00 ingiltere TUFE (Aylik) Temmuz - 0.8%
17 Agustos  07:00 ingiltere TUFE (Yillik) Temmuz 9.9% 9.4%
17 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreksel) 2.Ceyrek 0,7% 0,7%
17 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Geyreksel) 2.Ceyrek 4.0% 4.0%
17 Agustos 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.2% 1.0%
17 Agustos  15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.7%
17 Agustos ~ 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Temmuz - 0.1%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Temmuz - 8.9%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Agustos - -51.1
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi insaat Girdileri (Aylik) Temmuz - 0.4%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ingaat Girdileri (Yillik) Temmuz - 2.9%
18 Agustos 14:00 Tirkiye TCMB PPK Politika Faiz Karari Agustos 14.0% 14.0%
18 Agustos 15:30 ABD Philadephia Fed Beklenti Anketi Agustos -5.0 -12.3
18 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 13 Agustos - 262K
18 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 6 Agustos - 1428K
18 Agustos 17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglar (Aylik) Temmuz -5.3% -5.4%
18 Agustos 17:00 ABD Devam Eden Konut Satislar Temmuz 4.85M 5.12M
18 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0.5% -0.8%
18 Agustos 20:20 ABD FED Yetkilisi George'un Konusmasi
18 Agustos  20:45 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konugmasi
19 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 2.6% 2.4%
19 Agustos 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 2.4% 2.2%
19 Agustos  09:00 Almanya UFE (Ayhik) Temmuz - 0.6%
19 Agustos 09:00 Almanya UFE (Yillik) Temmuz 30.9% 32.7%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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